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Ogtoszenie
0 zmianie statutu
VeloFunds Fundusz Inwestycyjny Otwarty

VeloFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, dziatajac na podstawie art. 33
ust. 2 statutu Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”), niniejszym informuje, o nastepujgcych

zmianach statutu Funduszu:

1) W Czesci ll, w Rozdziale Ill, w art. 6 w ust. 5a statutu Funduszu pkt 1) otrzymuje nowe, nastepujace

brzmienie:

»1)  Wynagrodzenie =~ Zmienne jest naliczane | wyptacane wyltgcznie, gdy stopa zwrotu
z Jednostek Uczestnictwa przewyzsza stope zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia. Nadwyzke
te okresla sie pojeciem alfa.

Rezerwa na  Wynagrodzenie = Zmienne  jest naliczana w  kazdym  Dniu  Wyceny,
w stosunku do dziennej zmiany alfy pod warunkiem, ze zmiana jest dodatnia oraz ze pokryta jest ujemna
alfa z poprzednich lat w Okresie Odniesienia.

Jezeli zmiana alfy jest ujemna, dotychczas naliczona rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest
rozwigzywana w tym Dniu Wyceny proporcjonalnie do spadku alfy.

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy w Okresie
Odniesienia i nie przyjmuje warto$ci ujemnych.

Naliczenie i wyptata (okreS$lana dalej pojeciem rocznej krystalizacji) Wynagrodzenia Zmiennego
nastepuje wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego, o ile rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne jest wieksza od zera. Jednakze cze$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne,
proporcjonalna do liczby Jednostek Uczestnictwa, umorzonych na zgdanie Uczestnikow, jest
przeksiegowywana kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania Subfunduszu i wyptacana miesiecznie,
niezaleznie od rocznej krystalizacji. Decyzjg Towarzystwa naliczenie i pobor wynagrodzenia zmiennego
od danego umorzenia moze zostac wstrzymany.

Wyptata Wynagrodzenia Zmiennego nastepuje rowniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu
w Okresie Odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.

Model naliczania Wynagrodzenia Zmiennego stosowany bedzie od Dnia Wyceny D, wskazanego w
Uchwale Towarzystwa podjetej w sprawie Wynagrodzenia Zmiennego. Dniem D jest 1 stycznia 2023
roku.
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Pierwsza roczna  krystalizacia  nastepuje na  ostatni Dzien  Wyceny  przypadajgcy
w 2023 roku (w odniesieniu do Dnia Wyceny D ), a pierwszy petny piecioletni Okres Odniesienia konczy
sie w ostatnim Dniu Wyceny przypadajgcym w 2027 roku.

Do ostatniego Dnia Wyceny w 2027 roku dla ustalenia Okresu Odniesienia na potrzeby obliczenia
rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne, stosuje sie najdtuzszy dostepny okres rozpoczynajgcy sie w Dniu
Wyceny D.

Wzory i zmienne wykorzystywane do obliczen:

- alfa w Dniu Wyceny d (aq) — rdznica miedzy skumulowang stopg zwrotu
z Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem dziennej rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny d, a skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku w OKresie
Odniesienia, na dany Dzien Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:
ag =13 — by

gdzie:

r3¥ — skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem
Rezerwy Dziennej na Wynagrodzenie Zmienne (RSF ;), na Dzienn Wyceny d, wyznaczana jest za pomocg
wzoru:

TechWANJU,
WAN]U{d—SY,Dzieﬁ Wyceny D}

-1

gdzie:

TechWANJU,; - oznacza Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajgcg na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu z Dnia Wyceny d bez uwzglednienia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

WANJ U q_sy pzier wyceny b} - 0Znacza Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcq na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu na dzien przypadajgcy na piec lat przed Dniem Wyceny d-1, jednak nie
wczesniej niz w Dniu Wyceny D.
W przypadku, gdy ten dzien jest dniem, w ktérym nie odbywata sie wycena, bedzie to najblizszy
poprzedzajgcy Dzienn Wyceny.

b5 - skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na Dzieri Wyceny d, wyznaczana
Jest za pomocg nastepujgcego wzoru:

(M} _p (b +1) — 1

za kazdy Dzieri Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dzieh Wyceny k = 1 oznacza dzien
przypadajgcy piec lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz Dziern Wyceny D

gdzie:
by, - dzienna stopa zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny k

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji dla Subfunduszu jest portfel inwestycyjny
sktadajgcy sie z: 90% Bloomberg Poland Large, Mid & Small Cap Total Return Index (Bloomberg ticker:
PLLSTL Index) + 10% stawki referencyjnej POLSTR (Bloomberg ticker: PLSTR Index). W przypadku
zaprzestania publikacji indeksu Bloomberg Poland Large, Mid & Small Cap Total Return Index,
zapasowym indeksem referencyjnym bedzie indeks WIG (Bloomberg ticker: WIG Index). W przypadku
zaprzestania publikacji stawki referencyjnej POLSTR, POLONIA (Bloomberg ticker: PZCFPLNI Index) +
0,30% stanowic¢ bedzie zapasowg stawke referencyjng.

- alfa maksymalna (@ ) to wartos¢ maksymalna z okresu ostatnich pieciu lat (Okres Odniesienia),
ustalana zgodnie ze wzorem:

g = max {Qy,,, —svp O oy -4} AY gpg —3¥b E g 27} Y g —111}

Jest to wartos¢ réwna maksymalnej warto$ci alfy przypadajgca na ostatni Dzien Wyceny roku
kalendarzowego, w ostatnich pieciu latach kalendarzowych, za okres rozpoczynajgcy sie piec lat przed
Dniem Wyceny d, nie wczes$niej jednak niz w Dniu Wyceny D, a koiczgcy sie na ostatni Dzierh Wyceny
kazdego roku kalendarzowego (oznaczony we wzorze jako Yend)
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- Dzient Wyceny d — Dzier Wyceny w dniu d,

- Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktorym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa jest poréwnywana ze skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku,

- Benchmark — wzorzec stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji Subfunduszu,
- 'Y — biezgcy rok kalendarzowy

- Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne (RSFY,) naliczona jest do Dnia Wyceny d w roku
kalendarzowym, rowna jest sumie dziennych rezerw na Wynagrodzenie Zmienne, naliczonych w kazdym
Dniu Wyceny d, do ostatniego Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, lub dnia poprzedzajgcego
dzien rozpoczecia likwidacji

RSFY, = X}_,RSF, — X}_,RSFum,

od /4, gdzie /2 = 1 oznacza pierwszy Dzierr Wyceny danego roku kalendarzowego, do Dnia Wyceny d w
roku kalendarzowym Y

gdzie:

RSF,, - Rezerwa Dzienna na Wynagrodzenie Zmienne na Dzier Wyceny h obliczona zgodnie z zasadami
opisanymi nizej w jej definicji,

RSFum,;, - Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczona od umarzanych Jednostek Uczestnictwa na
Dzienh Wyceny h, obliczana z wykorzystaniem wzoru:

gdzie:
#JUum,;,_, to liczba Jednostek Uczestnictwa umorzonych w Dniu Wyceny h-1

#JU,_, to ogdina liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny h-1

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne (RSFY ) nie moze przyjmowac warto$ci ujemnych.

- Rezerwa Dzienna na Wynagrodzenie Zmienne (RSF ;) ustalana w kazdym Dniu Wyceny d, w wysokoSci
zgodnej z opisanymi ponizej przypadkami w lit. a/ - e/ w zaleznos$ci od spetnienia wszystkich warunkéw
wskazanych w danej lit. a/ - e/ ponizej:

a/ jezeli spetnione sa tgcznie warunki:
oy =>ay 4 oraz ag >0 oraz ay > @y oraz ay_q > @y 4
wtedy
RSF; =TechWAN, X SF X (ag — max {ag_4, @4, 0})
gdzie:

TechWAN, - oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu z Dnia Wyceny d bez uwzglednienia
Rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

SF — oznacza stawke Wynagrodzenia Zmiennego. Maksymalna wysokoS$¢ SF wynosi 20%
b/ jezeli spetnione sg tgcznie warunki:
g >0y 4 Oraz a3 >0 oraz ag > A,y oraz ag_4 < Qg4
wtedy
RSF; =TechWAN,; X SF X (ag — @y)
gadzie:

TechWAN,; - oznacza Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu z Dnia Wyceny d bez uwzglednienia
Rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne
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2)

1)

SF — oznacza stawke Wynagrodzenia Zmiennego. Maksymalna wysokos$¢ SF wynosi 20%
¢/ jezeli spetnione sg tgcznie warunki:

a; < ayg_q oraz ag >0 oraz az > Q4

Wtedy

Ag — g1

RSFd = (RSFYd_l — RSFumd) X —
lag-1 — @y

d/ jezeli spetnione sg warunki:
a; <0 lub a; <@, oraz RSFY;_1 >0
Wtedy
RSF; = —(RSFY ;_, — RSFumy)

e/ jezeli spetnione sg warunki: -
oy <0 lub ayj <@, oraz RSFY;_1 =0
Wtedy
RSF;=0"

W Czesci ll, w Rozdziale IV, w art. 6 w ust. 8 statutu Funduszu pkt 1) otrzymuje nowe, nastepujace

brzmienie:

Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane | wypfacane wylgcznie, gdy stopa zwrotu
z Jednostek Uczestnictwa przewyzsza stope zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia. Nadwyzke
te okresla sie pojeciem alfa.

Rezerwa na  Wynagrodzenie  Zmienne jest naliczana w  kazdym Dniu  Wyceny,
w stosunku do dziennej zmiany alfy pod warunkiem, Ze zmiana jest dodatnia oraz Zze pokryta jest ujemna
alfa z poprzednich lat w Okresie Odniesienia.

Jezeli zmiana alfy jest ujemna, dotychczas naliczona rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest
rozwigzywana w tym Dniu Wyceny proporcjonalnie do spadku alfy.

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy w Okresie
Odniesienia i nie przyjmuje warto$ci ujemnych.

Naliczenie i wypfata (okresSlana dalej pojeciem rocznej krystalizacji Wynagrodzenia Zmiennego
nastepuje wedtug stanu na ostatni Dzienn Wyceny kazdego roku kalendarzowego, o ile rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne jest wieksza od zera. Jednakze cze$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne,
proporcjonalna do liczby Jednostek Uczestnictwa, umorzonych na Zgdanie Uczestnikéw, jest
przeksiegowywana kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania Subfunduszu i wyptacana miesiecznie,
niezaleznie od rocznej krystalizacji. Decyzjg Towarzystwa naliczenie i pobér wynagrodzenia zmiennego
od danego umorzenia moze zosta¢ wstrzymany.

Wyptata Wynagrodzenia Zmiennego nastepuje rowniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu
w Okresie Odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.

Model naliczania Wynagrodzenia Zmiennego stosowany bedzie od Dnia Wyceny D, wskazanego w
Uchwale Towarzystwa podjetej w sprawie Wynagrodzenia Zmiennego. Dniem D jest 1 stycznia 2023
roku.

Pierwsza roczna  krystalizacia  nastepuje na ostatni Dzien  Wyceny  przypadajgcy
w 2023 roku (w odniesieniu do Dnia Wyceny D ), a pierwszy petny piecioletni Okres Odniesienia konczy
sie w ostatnim Dniu Wyceny przypadajgcym w 2027 roku.

Do ostatniego Dnia Wyceny w 2027 roku dla ustalenia Okresu Odniesienia na potrzeby obliczenia
rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne, stosuje sie najdtuzszy dostepny okres rozpoczynajgcy sie w Dniu
Wyceny D.
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Wzory i zmienne wykorzystywane do obliczen:

- alfa w Dniu Wyceny d (adq) — rdznica miedzy skumulowang stopg zwrotu
z Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem dziennej rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny d, a skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku w Okresie
Odniesienia, na dany Dzien Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

ag =13’ — by
gdzie:
r3¥ — skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem

Rezerwy Dziennej na Wynagrodzenie Zmienne (RSFg), na Dzienn Wyceny d, wyznaczana jest za
pomocag wzoru:

TechWANJU,

-1
WAN]U{d—SY,Dzier’l Wyceny D}

gdzie:

TechWANJU,; - oznacza Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajgcg na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu z Dnia Wyceny d bez uwzglednienia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

WANJ U q_sy prier wyceny b} - 0ZNacza Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcg na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu na dzien przypadajgcy na piec lat przed Dniem Wyceny d-1, jednak nie
wczesniej niz w Dniu Wyceny D.
W przypadku, gdy ten dzien jest dniem, w ktérym nie odbywata sie wycena, bedzie to najblizszy
poprzedzajgcy Dzienn Wyceny.

b5Y - skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na Dzieri Wyceny d, wyznaczana
jest za pomocg nastepujgcego wzoru:

My (b + 1) — 1

za kazdy Dzien Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dzien Wyceny k = 1 oznacza dzien
przypadajgcy piec lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz Dzien Wyceny D

gdzie:
by, - dzienna stopa zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny k

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji dla Subfunduszu jest portfel inwestycyjny
sktadajgcy sie z: 30% Warsaw Stock Exchange mWIG40 Total Return Index (Bloomberg ticker:
mWIG40TR Index)+ 60% Bloomberg Developed Market Mid & Small Cap Total Return Index (Bloomberg
ticker: DMMSTR Index) + 10% stawki referencyjnej POLSTR (Bloomberg ticker: PLSTR Index).
W przypadku zaprzestania publikacji indeksu Warsaw Stock Exchange mWIG40 Total Return Index,
zapasowym indeksem referencyjnym bedzie indeks Warsaw Stock Exchange sWIG80 Index (Bloomberg
ticker: sSWIG80 Index). W przypadku zaprzestania publikacji indeksu Bloomberg Developed Market Mid
& Small Cap Total Return Index, zapasowym indeksem referencyjnym bedzie indeks Bloomberg World
Large, Mid & Small Cap Total Return Index (Bloomberg ticker: WLST Index). W przypadku zaprzestania
publikacji stawki referencyjnej POLSTR, POLONIA (Bloomberg ticker: PZCFPLNI Index) + 0,30%
stanowi¢ bedzie zapasowg stawke referencyjng.

- alfa maksymalna (a,) to warto§¢ maksymalna z okresu ostatnich pieciu lat (Okres Odniesienia),
ustalana zgodnie ze wzorem:

g = max{Qy,,, —svp Oy oy -4} AY gpg —37b EY g 27} Y g —111}

Jest to wartos¢ réwna maksymalnej wartosci alfy przypadajgca na ostatni Dzien Wyceny roku
kalendarzowego, w ostatnich pieciu latach kalendarzowych, za okres rozpoczynajgcy sie piec lat przed
Dniem Wyceny d, nie wczesniej Jjednak niz
w Dniu Wyceny D, a koriczgcy sie na ostatni Dzienn Wyceny kazdego roku kalendarzowego (oznaczony
we wzorze jako Yend)

- Dziehh Wyceny d — Dzierh Wyceny w dniu d,
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- Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktorym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa jest poréwnywana ze skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku,

- Benchmark — wzorzec stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji Subfunduszu,
- 'Y — biezgcy rok kalendarzowy

- Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne (RSFY,) naliczona jest do Dnia Wyceny d w roku
kalendarzowym, rowna jest sumie dziennych rezerw na Wynagrodzenie Zmienne, naliczonych w kazdym
Dniu Wyceny d, do ostatniego Dnia Wyceny d
w danym roku kalendarzowym, lub dnia poprzedzajgcego dzien rozpoczecia likwidacji

RSFY, = X}_,RSF, — £}_,RSFum,

od /4, gdzie /2 = 1 oznacza pierwszy Dzienr Wyceny danego roku kalendarzowego, do Dnia Wyceny d w
roku kalendarzowym Y

gdzie:

RSF, - Rezerwa Dzienna na Wynagrodzenie Zmienne na Dzierh Wyceny h obliczona zgodnie z zasadami
opisanymi nizej w jej definicji,

RSFum,;, - Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczona od umarzanych Jednostek Uczestnictwa na
Dzienh Wyceny h, obliczana z wykorzystaniem wzoru:

gdzie:

#JUum,;,_, to liczba Jednostek Uczestnictwa umorzonych w Dniu Wyceny h-1

#JU,_, to ogdlna liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny h-1

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne (RSFY ;) nie moze przyjmowac warto$ci ujemnych.

- Rezerwa Dzienna na Wynagrodzenie Zmienne (RSF ;) ustalana w kazdym Dniu Wyceny d, w wysoko$ci
zgodnej z opisanymi ponizej przypadkami w lit. a/ - e/ w zalezno$ci od spetnienia wszystkich warunkéw
wskazanych w danej lit. a/ - e/ ponizej:

a/ jezeli spetnione sg tgcznie warunki:
oy =>ay 4 oraz ag >0 oraz ay > @y oraz ay_q > @y 4
Wtedy
RSF; = TechWAN, X SF X (ag — max {ag_4, @q4,0})
gdzie:

TechWAN, - oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu z Dnia Wyceny d bez uwzglednienia
Rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

SF — oznacza stawke Wynagrodzenia Zmiennego. Maksymalna wysokoS¢ SF wynosi 20%
b/ jezeli spetnione sg tacznie warunki:
a;=>ay 4 oraz ag; >0 oraz a; >y 0raz ag_q < Gg_4
Wtedy
RSF; = TechWAN,; X SF X (ag — @)
gadzie:

TechWAN,; - oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu z Dnia Wyceny d bez uwzglednienia
Rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

SF — oznacza stawke Wynagrodzenia Zmiennego. Maksymalna wysokoS$¢ SF wynosi 20%

¢/ jezeli spetnione sg tgcznie warunki:
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ag < ag_q1 Oraz ay >0 oraz a4 > ad
Witedy

Ag — g1
laeg_1 — @y

RSF, = (RSFY4_, — RSFum,) x
d/ jezeli spetnione sg warunki:
;<0 lub ag <@, oraz RSFY;_1 >0
Wtedy

RSF, = —(RSFY4_, — RSFum,)
e/ jezeli spetnione sg warunki:
a; <0 lub ayg <@; oraz RSFY;_1 =0
Witedy
RSF;=0"

3) Czesci ll, w Rozdziale VI, w art. 6 w ust. 8 statutu Funduszu pkt 1) otrzymuje nowe, nastepujace

brzmienie:

1) Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane i wypfacane wytgcznie, gdy stopa zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa przewyzsza stope zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia. Nadwyzke te okre$la
sie pojeciem alfa.

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest naliczana w  kazdym Dniu  Wyceny,
w stosunku do dziennej zmiany alfy pod warunkiem, ze zmiana jest dodatnia oraz ze pokryta jest
ujemna alfa z poprzednich lat w Okresie Odniesienia.

Jezeli zmiana alfy jest ujemna, dotychczas naliczona rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest
rozwigzywana w tym Dniu Wyceny proporcjonalnie do spadku alfy.

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy w Okresie
Odniesienia i nie przyjmuje warto$ci ujemnych.

Naliczenie i wyptata (okre$lana dalej pojeciem rocznej krystalizacji) Wynagrodzenia Zmiennego
nastepuje wedftug stanu na ostatni Dzienn Wyceny kazdego roku kalendarzowego, o ile rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne jest wieksza od zera. Jednakze czesSc rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne,
proporcjonalna do liczby Jednostek Uczestnictwa, umorzonych na zgdanie Uczestnikow, jest
przeksiegowywana kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania Subfunduszu i wyptacana miesiecznie,
niezaleznie od rocznej krystalizacji. Decyzjg Towarzystwa naliczenie i pobor wynagrodzenia zmiennego
od danego umorzenia moze zosta¢ wstrzymany.

Wyptata Wynagrodzenia Zmiennego nastepuje réwniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu
w Okresie Odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.

Model naliczania Wynagrodzenia Zmiennego stosowany bedzie od Dnia Wyceny D, wskazanego w
Uchwale Towarzystwa podjetej w sprawie Wynagrodzenia Zmiennego. Dniem D jest 1 stycznia 2023
roku.

Pierwsza roczna krystalizacja nastepuje na ostatni Dzienn Wyceny przypadajgcy w 2023 roku (w
odniesieniu do Dnia Wyceny D ), a pierwszy petny piecioletni Okres Odniesienia konczy sie w ostatnim
Dniu Wyceny przypadajgcym w 2027 roku.

Do ostatniego Dnia Wyceny w 2027 roku dla ustalenia Okresu Odniesienia na potrzeby obliczenia
rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne, stosuje sie najdtuzszy dostepny okres rozpoczynajgcy sie w Dniu
Wyceny D.

Wzory i zmienne wykorzystywane do obliczen:

- alfa w Dniu Wyceny d (aq) — rdznica miedzy skumulowang stopg zwrotu
z Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem dziennej rezerwy na
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Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny d, a skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku w Okresie
Odniesienia, na dany Dzier Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

ag =13 - b}
gdzie:
SY — skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem

Rezerwy  Dziennej na Wynagrodzenie Zmienne (RSF;), na Dzier Wyceny d, wyznaczana jest za
pomocag wzoru:

TechWAN]JU,

-1
WAN] U{d—SY,Dzieﬁ Wyceny D}

gdzie:

TechWANJU,; - oznacza Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcg na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu z Dnia Wyceny d bez uwzglednienia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

WANJU q_sy pzien wyceny py - 0ZNacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcg na Jednostke

Uczestnictwa Subfunduszu na dzier przypadajgcy na piec lat przed Dniem Wyceny d-1, jednak nie
wczesniej niz w Dniu Wyceny D.
W przypadku, gdy ten dzien jest dniem, w ktérym nie odbywata sie wycena, bedzie to najblizszy
poprzedzajgcy Dzien Wyceny.

b3Y - skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na Dzieri Wyceny d,
wyznaczana jest za pomocg nastepujgcego wzoru:

(M (b + 1)) — 1

za kazdy Dzieh Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dzien Wyceny k = 1 oznacza dzien
przypadajgcy piec lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz Dzierr Wyceny D

gdzie:

by, - dzienna stopa zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny k

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywno$ci inwestycji dla Subfunduszu jest portfel inwestycyjny
sktadajgcy sie z: 90% Bloomberg Europe 600 Total Return Index (Bloomberg ticker: EURP600T Index)
+ 10% stawki referencyjnej POLSTR (Bloomberg ticker: PLSTR Index). W przypadku zaprzestania
publikacji indeksu Bloomberg Europe 600 Total Return Index, zapasowym indeksem referencyjnym
bedzie indeks Bloomberg Europe Developed Markets Large & Mid Cap Total Return Index (Bloomberg

ticker: EDMT Index). W przypadku zaprzestania publikacji stawki referencyjnej POLSTR, POLONIA
(Bloomberg ticker: PZCFPLNI Index) + 0,30% stanowic bedzie zapasowg stawke referencyjna.

- alfa maksymalna (@ ) to warto$¢ maksymalna z okresu ostatnich pieciu lat (Okres Odniesienia),
ustalana zgodnie ze wzorem:

g = max{Qy,,, —svp Oy g -4Y} O gg —3Yh O g 2V} Y g —171}

Jest to warto$¢ réwna maksymalnej wartosci alfy przypadajgca na ostatni Dzienn Wyceny roku
kalendarzowego, w ostatnich pieciu latach kalendarzowych, za okres rozpoczynajgcy sie piec lat przed
Dniem Wyceny d, nie wczes$niej jednak niz w Dniu Wyceny D, a koriczgcy sie na ostatni Dzief Wyceny
kazdego roku kalendarzowego (oznaczony we wzorze jako Yend)

- Dziehh Wyceny d — Dzierh Wyceny w dniu d,

- Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa jest poréwnywana ze skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku,

- Benchmark — wzorzec stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji Subfunduszu,
- Y — biezgcy rok kalendarzowy

- Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne (RSFY,;) naliczona jest do Dnia Wyceny d w roku
kalendarzowym, réwna jest sumie dziennych rezerw na Wynagrodzenie Zmienne, naliczonych w

Strona 8z 13



kazdym Dniu Wyceny d, do ostatniego Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, lub dnia
poprzedzajgcego dzien rozpoczecia likwidacji

RSFY, = X}_,RSF, — X}_,RSFum,

od /4, gdzie 2 = 1 oznacza pierwszy Dzierr Wyceny danego roku kalendarzowego, do Dnia Wyceny d w
roku kalendarzowym Y

gdzie:

RSF, - Rezerwa Dzienna na Wynagrodzenie Zmienne na Dzienn Wyceny h obliczona zgodnie z
zasadami opisanymi nizej w jej definicji,

RSFum,;, - Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczona od umarzanych Jednostek Uczestnictwa
na Dzienn Wyceny h, obliczana z wykorzystaniem wzoru:

#]Uumh_1
RSFumh = #]Uim X RSFYh_1

gdzie:

#JUum,_4 to liczba Jednostek Uczestnictwa umorzonych w Dniu Wyceny h-1

#JU,_, to ogdina liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny h-1

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne (RSFY ;) nie moze przyjmowac warto$ci ujemnych.

- Rezerwa Dzienna na Wynagrodzenie Zmienne (RSF;) ustalana w kazdym Dniu Wyceny d, w
wysokosci zgodnej z opisanymi ponizej przypadkami w lit. a/ - e/ w zaleznosci od spetnienia wszystkich
warunkow wskazanych w danej lit. a/ - e/ ponizej:

a/ jezeli spetnione sg tgcznie warunki:
a;=>a, 1 oraz ay; >0 oraz a; > ad,y 0oraz ag_q > Gg_4
Wtedy
RSF; =TechWAN, X SF X (atg — max {ag_q, @y, 0})
gdzie:

TechWAN,; - oznacza Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu z Dnia Wyceny d bez uwzglednienia
Rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

SF — oznacza stawke Wynagrodzenia Zmiennego. Maksymalna wysokoS¢ SF wynosi 20%
b/ jezeli spetnione sg tgcznie warunki:
ay;=>a,_ 1 oraz ag; >0 oraz a; > ady oraz ag_q < 044
Wtedy
RSF; = TechWAN,; X SF X (ag — @)
gdzie:

TechWAN,; - oznacza Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu z Dnia Wyceny d bez uwzglednienia
Rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

SF — oznacza stawke Wynagrodzenia Zmiennego. Maksymalna wysokos$¢ SF wynosi 20%
¢/ jezeli spetnione sg tgcznie warunki:

a; < ayg_q oraz ag >0 oraz az > a4

Wtedy

Ag — Ag_q
RSF; = (RSFY,_, — RSFumg;) X ——————
l@g-1 — @y
d/ jezeli spetnione sg warunki:

;<0 lub ag <@, oraz RSFY; 1> 0

Strona 9z 13



4)

1)

Witedy
RSF; = —(RSFY;_, — RSFumy)
e/ jezeli spetnione sg warunki:
;<0 lub ag <@, oraz RSFY;_ 1 =0
Wtedy
RSF;=0"

Czesci ll, w Rozdziale VII, w art. 6 w ust. 8 statutu Funduszu pkt 1) otrzymuje nowe, nastepujace

brzmienie:

Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane | wypfacane wytgcznie, gdy stopa zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa przewyzsza stope zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia. Nadwyzke te okre$la sie
pojeciem alfa.

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny, w stosunku do dziennej
zmiany alfy pod warunkiem, ze zmiana jest dodatnia oraz ze pokryta jest ujemna alfa z poprzednich lat
w Okresie Odniesienia.

Jezeli zmiana alfy jest ujemna, dotychczas naliczona rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest
rozwigzywana w tym Dniu Wyceny proporcjonalnie do spadku alfy.

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy w Okresie
Odniesienia i nie przyjmuje warto$ci ujemnych.

Naliczenie i wypfata (okresSlana dalej pojeciem rocznej krystalizacji) Wynagrodzenia Zmiennego
nastepuje wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego, o ile rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne jest wieksza od zera. Jednakze cze$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne,
proporcjonalna do liczby Jednostek Uczestnictwa, umorzonych na zgdanie Uczestnikow, jest
przeksiegowywana kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania Subfunduszu i wyptacana miesiecznie,
niezaleznie od rocznej krystalizacji. Decyzjg Towarzystwa naliczenie i pobér wynagrodzenia zmiennego
od danego umorzenia moze zosta¢ wstrzymany.

Wyptata Wynagrodzenia Zmiennego nastepuje rowniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu
w Okresie Odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.

Model naliczania Wynagrodzenia Zmiennego stosowany bedzie od Dnia Wyceny D, wskazanego w
Uchwale Towarzystwa podjetej w sprawie Wynagrodzenia Zmiennego. Dniem D jest 1 stycznia 2023
roku.

Pierwsza roczna krystalizacja nastepuje na ostatni Dzien Wyceny przypadajgcy w 2023 roku (w
odniesieniu do Dnia Wyceny D ), a pierwszy petny piecioletni Okres Odniesienia konczy sie w ostatnim
Dniu Wyceny przypadajgcym w 2027 roku.

Do ostatniego Dnia Wyceny w 2027 roku dla ustalenia Okresu Odniesienia na potrzeby obliczenia
rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne, stosuje sie najdtuzszy dostepny okres rozpoczynajacy sie w Dniu
Wyceny D.

Wzory i zmienne wykorzystywane do obliczen:

- alfa w Dniu Wyceny d (aq) — rdznica miedzy skumulowang stopg zwrotu
z Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem dziennej rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny d, a skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku w Okresie
Odniesienia, na dany Dzien Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

ag =1Y - b3
gadzie:
r3Y — skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem

Rezerwy Dziennej na Wynagrodzenie Zmienne (RSF,), na Dzien Wyceny d, wyznaczana jest za
pomocg wzoru:
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TechWAN]JU,

-1
WAN]U{d—SY,Dzieﬁ Wyceny D}

gdzie:

TechWANJU,; - oznacza Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcg na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu z Dnia Wyceny d bez uwzglednienia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

WANJ U q_sy pzier wyceny by - 0ZNacza Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcg na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu na dzien przypadajgcy na piec lat przed Dniem Wyceny d-1, jednak nie
wczesniej niz w Dniu Wyceny D.
W przypadku, gdy ten dzien jest dniem, w ktérym nie odbywata sie wycena, bedzie to najblizszy
poprzedzajgcy Dzienn Wyceny.

b5Y - skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na Dzieri Wyceny d, wyznaczana
jest za pomocg nastepujgcego wzoru:

(M} (bp + 1)) — 1

za kazdy Dzien Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dzien Wyceny k = 1 oznacza dzien
przypadajgcy piec lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz Dzierr Wyceny D

gdzie:
by, - dzienna stopa zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny k

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji dla Subfunduszu jest portfel inwestycyjny
sktadajgcy sie z: 90% Bloomberg US Large Cap Total Return Index (Bloomberg ticker: B500T Index) +
10% stawki referencyjnej POLSTR (Bloomberg ticker: PLSTR Index). W przypadku zaprzestania
publikacji indeksu Bloomberg US Large Cap Total Return Index, zapasowym indeksem referencyjnym
bedzie indeks Bloomberg United States Large & Mid Cap Total Return Index (Bloomberg ticker: UST
Index). W przypadku zaprzestania publikacji stawki referencyjnej POLSTR, POLONIA (Bloomberg ticker:
PZCFPLNI Index) + 0,30% stanowic bedzie zapasowg stawke referencyjng.

- alfa maksymalna (@,) to wartos¢ maksymalna z okresu ostatnich pieciu lat (Okres Odniesienia),
ustalana zgodnie ze wzorem:

Qg = Max {@ry,,; -5v) AV eyq ~4¥) Y e ~3¥) Y e ~2¥) A¥ g ~17))
Jest to warto$¢ réwna maksymalnej warto$ci alfy przypadajgca na ostatni Dzienh Wyceny roku
kalendarzowego, w ostatnich pieciu latach kalendarzowych, za okres rozpoczynajgcy sie piec lat przed
Dniem Wyceny d, nie wczes$niej jednak niz w Dniu Wyceny D, a koriczgcy sie na ostatni Dzienn Wyceny
kazdego roku kalendarzowego (oznaczony we wzorze jako Yend)
- Dziehh Wyceny d — Dzierh Wyceny w dniu d,
- Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa jest poréwnywana ze skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku,
- Benchmark — wzorzec stuzgcy do oceny efektywno$ci inwestycji Subfunduszu,
- 'Y — biezgcy rok kalendarzowy

- Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne (RSFY,) naliczona jest do Dnia Wyceny d w roku
kalendarzowym, réwna jest sumie dziennych rezerw na Wynagrodzenie Zmienne, naliczonych w kazdym
Dniu Wyceny d, do ostatniego Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, lub dnia poprzedzajgcego
dzien rozpoczecia likwidacji

RSFY, = X}_,RSF, — X}_,RSFum,
od /4, gdzie /2 = 1 oznacza pierwszy Dzienn Wyceny danego roku kalendarzowego, do Dnia Wyceny d w
roku kalendarzowym Y
gadzie:
RSF}, - Rezerwa Dzienna na Wynagrodzenie Zmienne na Dzieri Wyceny h obliczona zgodnie z zasadami
opisanymi nizej w jej definicji,
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RSFum,, - Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczona od umarzanych Jednostek Uczestnictwa na
Dzien Wyceny h, obliczana z wykorzystaniem wzoru:

gdzie:

#JUum,_, to liczba Jednostek Uczestnictwa umorzonych w Dniu Wyceny h-1

#JU,_, to ogdlna liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny h-1

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne (RSFY ;) nie moze przyjmowac warto$ci ujemnych.

- Rezerwa Dzienna na Wynagrodzenie Zmienne (RSF ;) ustalana w kazdym Dniu Wyceny d, w wysokosci
zgodnej z opisanymi ponizej przypadkami w lit. a/ - e/ w zalezno$ci od spetnienia wszystkich warunkéw
wskazanych w danej lit. a/ - e/ ponizej:

a/ jezeli spetnione sg tgcznie warunki:
ay;=>a; 4 oraz ag; >0 oraz a; > ad,y 0oraz ag_q > Gg_4
Wtedy
RSF; =TechWAN,; X SF X (g — max {ay_q, &4, 0})
gdzie:

TechWAN, - oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu z Dnia Wyceny d bez uwzglednienia
Rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

SF — oznacza stawke Wynagrodzenia Zmiennego. Maksymalna wysokos$¢ SF wynosi 20%
b/ jezeli spetnione sa tagcznie warunki:
;=g 4 Oraz a3 >0 oraz ag > Az oraz ag_4 < Qg4
Wtedy
RSF; = TechWAN,; x SF X (ag — @)
gdzie:

TechWAN,; - oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu z Dnia Wyceny d bez uwzglednienia
Rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

SF — oznacza stawke Wynagrodzenia Zmiennego. Maksymalna wysokos$¢ SF wynosi 20%
¢/ jezeli spetnione sg tgcznie warunki:
a;<ag_q oraz ag; >0 oraz a; > d,4

g — g1
lag_1 — @y

RSF, = (RSFY4_, — RSFum,) x
d/ jezeli spetnione sg warunki:
;<0 lub ay <@&; oraz RSFYy;_1 >0
Wtedy
RSF; = —(RSFY,;_1 — RSFum;)
e/ jezeli spetnione sg warunki:
;<0 lub ag <@, oraz RSFY;_ 1 =0

Wtedy
RSF;=0"
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Zmiany statutu Funduszu, o ktérych mowa w pkt 1) - 4) zostaly zatwierdzone na podstawie decyzji Komisji
Nadzoru Finansowego o sygn. DFF.4022.1.113.2025.KS (,,Decyzja”) oraz zgodnie z Decyzja wchodza

w zycie z dniem ogtoszenia tj. w dniu 29 stycznia 2026 r.

Pozostale postanowienia Statutu Funduszu pozostaja bez zmian.
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